Mejores Inversiones en Colombia para 2025 en un
Entorno de Bajas Tasas de Interés

Introduccioén

Colombia afronta 2025 en un contexto econémico caracterizado por la transicion hacia menores tasas de interés, tras un
periodo prolongado de politica monetaria restrictiva. Segun el Banco de la Republica, la tasa de intervencion se
mantiene actualmente en 9,25% 1 2] después de permanecer estable desde abril de 20251 No obstante, las
proyecciones de diferentes entidades financieras apuntan hacia una reduccién gradual en los proximos meses.

Asobancaria proyecta que la tasa de interés de politica monetaria cerraria el 2025 en 5,75% 3!, lo que supondria
una reduccion de 350 puntos basicos respecto al nivel actual. Por su parte, BBVA Research anticipa un cierre de
9,25% en 2025 y 8,5% en 2026 4/, manteniendo una perspectiva mas conservadora sobre la normalizacion de las tasas.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su mas reciente evaluacion de Colombia, destaca que la inflacion se esta
moderando gradualmente, impulsada por una politica monetaria adecuadamente restrictiva® . El organismo
proyecta que el crecimiento econémico del pais alcanzara alrededor de 2,5% en 2025 5| mientras que la
inflacion continuara con su descenso de manera gradual hasta situarse en aproximadamente 4,5% para finales
de este afio 2.

Esta combinacion de factores - tasas en proceso de normalizacion, inflacion descendente y crecimiento econémico
moderado - configura un entorno especialmente relevante para los inversionistas que buscan alternativas rentables en
un contexto de menor costo del dinero.

Analisis del Entorno Econémico

Proyecciones de Tasas de Interés

El Banco de la Republica ha mantenido una postura cautelosa en sus decisiones de politica monetaria. Segun las
minutas de septiembre de 2025, la autoridad monetaria mantuvo inalterada la tasa de intervencién en 9,25% por
tercera reunién consecutivalll, debido a que la inflacion total en agosto se situé en 5,1% y la inflacion basica sin
alimentos ni regulados en 4,8%, excediendo los pronésticos del equipo técnico (7]

Las expectativas del mercado sugieren una divergencia en las perspectivas. La Encuesta de Expectativas del Banco
de la Republica indica que los analistas esperan que la tasa de interés de politica monetaria cierre en 6,25% en
2025(8l. Sin embargo, el equipo técnico de ANIF proyecta una tasa de 6,75% para 2025 &, mostrando un escenario
ligeramente mas restrictivo.

Inflaciéon y Crecimiento Econémico

El Banco de la Republica ha elevado sus proyecciones de inflacién para finales de 2025 al 4,7% (antes 4,4%) y la
basica en el 4,2% (antes 3,9%) 2. Esta revision al alza refleja la persistencia de presiones inflacionarias en servicios y
la indexacién de algunos componentes del IPC.

En cuanto al crecimiento econémico, el Banco de la Republica estima que el crecimiento econémico para 2025
aumente al 2,7%, desde el 2,6% proyectado anteriormente 2], La actividad econémica crecié 2,5% en el segundo
trimestre de 2025, reflejando el dinamismo de la demanda internall,



Riesgos Fiscales

Un factor de riesgo significativo para el entorno de inversion es la situacion fiscal del pais. El FMI sefiala que el déficit
fiscal general del gobierno central aumenté a 6,7% del PIB en 2024, desde 4,2% del PIB en 202319 [11] para
2025, se proyecta que el déficit alcance un 7,1% del PIB 19

Goldman Sachs advierte sobre orientaciones fiscales poco convincentes, con alta probabilidad de perder la
Linea de Crédito Flexible del FMI2! | El banco de inversion proyecta que Colombia tendra un déficit fiscal de 7,3%
del PIB en 2025 y de 7,0% en 2026 [12] cifras superiores a las oficiales.

Mejores Inversiones Recomendadas

1. Titulos de Tesoreria (TES)

Los TES se posicionan como una de las alternativas mas atractivas en el entorno actual. El Ministerio de Hacienda
prepara un nuevo decreto para ampliar el techo de endeudamiento de largo plazo, que habilitaria unos $10
billones aproximadamente@, lo que sumado a las emisiones previas representaria una ampliacién del cupo por $30
billones en lo que va de 2025.

Las subastas de TES han mostrado buen apetito inversionista, con sobre adjudicacién recurrente y un
descenso sostenido en las tasas de la curva de los titulos 24l En promedio, las tasas se ubicaron por debajo de la
inflacion en mas de 130 puntos basicos y de la tasa de interés del Banco de la Republica en cerca de 320 basicos.

Ventajas de los TES:

Respaldo del gobierno colombiano

Liquidez en el mercado secundario
« Rendimientos competitivos en el entorno actual

« Diversidad de plazos disponibles

2. ETFs Colombia Select

El ETF Colombia Select de S&P busca obtener resultados de inversiéon comparables al indice S&P Colombia
Select™® | proporcionando exposicion diversificada al mercado accionario colombiano. El indice S&P Colombia Select
provee exposicion a las acciones mas grandes y liquidas domiciliadas en Colombia 8l

La Bolsa de Valores de Colombia ha tenido un desempeiio excepcional en 2025, convirtiéndose en la de mayor
valorizacién global con un crecimiento del 28,5% en el indice MSCI Colcap 22 28] Solo en julio, el Colcap
repunté un 6,3%, superando a referentes como el Nasdaq de Nueva York 7],

3. Acciones del Sector Financiero

Las acciones de bancos y entidades financieras se beneficiardn del entorno de normalizacion de tasas. Las principales
empresas por capitalizacién incluyen Bancolombia Preferencial con COP $16,7 billones 12 | as acciones
colombianas con mejor rentabilidad por dividendos incluyen:

Top acciones por dividendo 2025:

Bolsa de Valores de Colombia: 13,0% de rentabilidad

Terpel: 11,7%

Bancolombia Preferencial: 10,2%

« Ecopetrol: 10,0% 19



4. Fondos de Inversion Colectiva

Los fondos de inversion colectiva permiten diversificar el riesgo a través de gestion profesional. Asobancaria proyecta
un crecimiento de la cartera crediticia del 3,3% en 2025, liderado por las carteras de vivienda (3,6%) y comercial
(3,4%) [29]  Esto beneficiara a los fondos con exposicion al sector financiero.

5. Inversiones en Fintech

El sector fintech en Colombia cuenta con mas de 410 empresas locales activas, con ingresos estimados
superiores a US$3.500 millones en 202521, Un 66% de las fintech ya implementa soluciones de inteligencia
artificial, logrando reducciones del 44% en costos operativos 21!,

Las oportunidades incluyen:

Plataformas de pagos digitales

¢ Soluciones de crédito alternativo

Billeteras digitales

¢ Servicios de inversién automatizada

6. Sector de Energias Renovables

Colombia ya alcanza un 20% de capacidad instalada en fuentes nho convencionales de energia@. ProColombia
incluye este sector como prioritario en su agenda de inversion extranjera@, destacando el potencial en:

« Parques solares y edlicos

Almacenamiento energético

« Hidrégeno verde

Proyectos de biomasa

7. Real Estate y REITs

El sector inmobiliario se beneficia de la reduccién de tasas, con vacancia disminuyendo y costos de reposicion
aumentando 22/ Mas del 80% de las personas viviran en grandes ciudades en los préximos 10-15 afios, y la
clase media pasara del 34% actual al 50% en 2040 24!

8. Bonos Corporativos

Para 2025, se esperan vencimientos de bonos corporativos por COP 10 billones 23], Esto crear4 oportunidades de
reinversion en emisiones nuevas con mejores condiciones para los inversionistas, especialmente en sectores defensivos
como utilities y consumo masivo.

9. Inversiones en Agricultura Tecnificada

Colombia tiene mas de 20 millones de hectareas con vocacién agricola sin uso actual 23] Las oportunidades
incluyen:

» Agricultura de precision
« Produccion organica certificada

« Agroindustria de alto valor



« Logistica postcosecha eficiente

10. Plataforma a2censo

a2censo es la primera plataforma de financiacion colaborativa que conecta inversionistas con pymes 28] gl
cupo fue ampliado por el FNG en un 50% y ahora es de $37.500 millones, permitiendo respaldar créditos por
mas de $51.000 millones (2]

Estrategias para Inversionistas

Diversificacion de Portafolio

El Banco de la Republica, en sus guias de educacion financiera, recomienda diversificar las inversiones entre diferentes
clases de activos y sectores. Una estrategia balanceada podria incluir 40% en renta fija (TES y bonos
corporativos), 35% en renta variable (acciones y ETFs), 15% en inversiones alternativas (fintech, a2censo) y 10%
en activos internacionales.

Uso de Herramientas Tecnoldgicas

Plataformas como trii permiten invertir en acciones colombianas con comisiones de $12.500 + IVA [2—7], mientras
gue aplicaciones como Tyba ofrecen acceso a portafolios diversificados desde $50.000 COP 28 'Un 45% de la
Generacion Z ya usa alguna app de inversion 22,

Gestion de Riesgos

Dada la incertidumbre fiscal y politica, es crucial:

« Mantener liquidez suficiente para aprovechar oportunidades

Diversificar geograficamente con exposiciéon a mercados internacionales

Considerar coberturas cambiarias en inversiones en pesos

Monitorear indicadores macroeconémicos clave

Timing de Mercado

Los analistas sugieren que las reducciones de tasas podrian darse solo hasta después de las elecciones de
202622 Bloomberg Linea reporta que la expectativa de estabilidad de tasas se extiende hasta mediados de
202629 Esto sugiere una ventana de oportunidad limitada para posicionarse antes de los recortes.

Conclusion

El entorno de bajas tasas de interés en Colombia para 2025 presenta oportunidades significativas para inversionistas
disciplinados. Las proyecciones del FMI de crecimiento del 2,5% y inflacién del 4,5% (€] [3] configuran un escenario
moderadamente favorable.

Los TES emergen como la opcién mas atractiva por su respaldo gubernamental y rendimientos competitivos (14!
La Bolsa de Valores de Colombia, con su excepcional desempefio del 28,5% (17 ofrece oportunidades en renta
variable, especialmente en el sector financiero y empresas con soélidos dividendos.

El sector fintech, con ingresos proyectados de US$3.500 millones [, y las energias renovables representan
apuestas de crecimiento a largo plazo. Las plataformas de financiacién colaborativa como a2censo permiten
diversificar hacia el segmento pyme 28],



Sin embargo, es crucial considerar los riesgos fiscales sefalados por Goldman Sachs sobre la posible pérdida de la
Linea de Crédito Flexible del FMI'12 y las advertencias del FMI sobre el deterioro del marco fiscal 2 .

La clave del éxito estara en mantener un portafolio diversificado, aprovechar las herramientas tecnol6gicas disponibles y
consultar regularmente las fuentes oficiales como el Banco de la Republica (www.banrep.gov.co), la Superintendencia
Financiera (www.superfinanciera.gov.co) y las proyecciones del FMI para tomar decisiones informadas en este entorno
dinamico.
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